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Petrol sektorunde satin
almalar surecek
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Anlatmaya
calistigim odur
ki; enerjinin
geleceginde

her ne kadar
yenilenebilir
enerji, karbon
emisyonlari ve
cevresel faktorler
nedeni ile 6nemini
artiracak olsa

da, fosil yakitiar
ozelliklede

petrol ve dogal
gaz onemini
korumaya devam
edecektir.

hevron’un Anadarko’yu 33
Cmilyar $'a satin aldigi haberi

Nisan'in ilk haftasi, ilkemizde pek
dikkat gekmese de petrol sektoriine
bomba gibi disti. Aslinda ayni hafta,
Ulkemizde elektrikli arabalarin ne
kadar gok olacag: ile ilgili gelecek
simulasyonlari yapiimaktayken, kimse
elektrikli araglarin elektriginin nereden
uretilebilecegini sorgulamazken,
poptuler beylik enerji cimlelerini arka
arkaya siralarken, varil basina petrol
70$'in Ustiinde seyrederken, birileri
neden gidip koca bir petrol sirketini
satin alir sorusunun giindemde olmasi
gerekirdi diye digtntyorum.

Chevron yaptigi basin agiklamasinda
bu satin almanin kendisi igin Gstzincir
(upstream) portféytini gliclendirecegini
ve bu satin alma ile seylgaz
(unconventional), derin deniz ve
dogal gaz kaynagi olan basenlerde
onci konumuna getirecegini
belirtmistir. Yani Chevron, dlmekte
denilen fosil yakitlara 33 milyar
$ para harcayarak, R/U (reserv
replacement yani rezerv/uretim)
oranini yikseltmistir. Yine yaptigi
agiklamada Chevron; eger gegen
sene bu satin alma olmus olsaydi
toplamda 36.5 milyar $ nakit akig!
ve ginliik 3.596 milyon varil petrol
esdegeri Uretim gergeklestirmis
olacaklarini belirtmistir. Bu
rakamlar ExxonMobil igin ayni
donemde 36 milyar $ nakit akisi
ve 3.833 milyon petrol esdegeri
Gretim olarak gergeklesmistir. Yani
bu satin alma ile Chevron, diinya
devi olan ve her yil her tirla sirket

Tablo 1: Diinyanin en zengin ilk 10 sirketi

1 ABD Walmart 4859 1 ABD Walmart 5003
2 Cin State Grid 3152 2 Cin State Grid 3489
3 Cin SinopecGrup 2675 3 Cin SinopecGrup 3269
4 Cin CNP 262.6 4 Cin CNP 3260
5 Japonya Toyota 2547 5 m RoyalDutchShell | 3119
6 Almanya | Volkswagen 2403

P 6 Japonya Toyota 265.2
7 ingitere Royal DutchShell |  240.0 7 Almanya | Vol 2600
8 ABD Berkshire Hathaway|  223.6 8 ingihefe 8P 2446
£ e Api Sl 9 ABD | Exconmobil | 2444
10 ABD Exxonmobil 205.0 10 ABD Berkshire Hathaway |  242.14

siralamasinda ilk 10 igerisinde yer alan
ExxonMobil’i gegmeyi planlamaktadir.
Bu satin almadaki anahtar element
Chevron’un 6nemli petrol tretim baseni
olan Permiyen Basenine de girecek
olmasidir. Ayrica bu satin alma ile
Chevron, LNG varliklarina sahip olarak,
ortazincirde de (midstream) varligini
guclendirmistir.

Bu yapilan satin alma, 2015 yilindaki
Shell'in BG'yi satin almasindan sonra
gerceklesen sektordeki en buyik
satin almadir ve Chevron artik en
baytklerin en biyikleri (ultramajors)
sinifina girmigtir. Satin alma ile Chevron
en buyik ikinci Uretici konumuna
gelecektir. Yapilan degerlendirmelere
gore ExxonMobil, Chevron, Shell ve
BP artik agik ara geri kalan petrol
sirketlerinin 6niindedir ve kendi
aralarinda ayrigmig bir lig; bir nevi stiper
lig olusturmuslardir.

Akla gelen soru; fosil yakitlarin
gelecegi kalmad, artik her sey
elektrik olacak (ki kontrol edilebilir ve
strdirdlebilir elektrik bir ham madde
ile tretilir), giines ve riizgar teknolojisi
alip bagini gidecek, denildigi bir

Sekil 1: 2040 Yilinda Tasima
Sektdriindeki Yakit Tiirline Gore Dagilim

Fosil Yakitlar
84%

Diger: Biyoyakit, GTol,CToL, Hidrojen  Kaynak: BP, 2018

zamanda neden bir petrol sirketi

diger bir petrol sirketini 33 milyar $

gibi ylksek bir meblag karsiliginda

satin alir? Ne sekilde bu yatinimi

yerine koyup Uzerine kar edecegini
disinmektedir. Demek ki yapilan
ongoriilerde fosil yakitlarin sonunun
gelmedigi dustntlmektedir. Evet, ister
elektrikli arabalar dinyayi sarsin isterse
uzaya bile elektrik motorlari ile gidilsin
(ki bu pek miimkiin degil) elektrik
aretebilmek igin kontrol edilebilir ve
stirekli bir enerji ham maddesine ihtiyag
vardir. Bu niikleer enerji olmakla birlikte
buytk élgude fosil yakitlardir. 2040
yilinda yaklasik 350 milyon elektrikli
aracin yollarda olacag 6ngorulse bile
bu tagimacilik sektoriniin gok az bir
kismini olusturmaktadir. Ayrica giines
ve riizgar enerjisi kontrol edilebilir ve
istenildiginde elektrik Gretebilir enerji
olmaktan heniiz ¢ok uzaklar. Bu nedenle
bu elektrikli araglarin katkisi sadece
karbon emisyonlarini azaltmak yoninde
olacak, fosil yakitlara duyulan ihtiyaci
azaltmayacaktir; ¢ink( kontrol edilebilir
ve ihtiyag aninda ulagilabilecek elektrik,
ancak fosil yakitlar ile Gretilebilir. Ayrica
2040 yil igin yapilan 6ngorilerde
tagima sektorinde petrol trinleri
ile galigan araglarin orani ylizde

84 olarak hesaplanmistir. Elektrikli
araglarin toplamda yizde 4’lik

bir payi olacagi ongorilmektedir
(Sekil 1).

Parantez agmam gerekirse,
gegen aksam televizyonda
Almanya’nin tiim enerjisini ginesli
bir Uilke olmamasina ragmen
gunesten Urettigi soylendi. Bilgi
sahibi olmadan fikir sahibi olmak
bu olsa gerek. Almanya hala
enerjisinin %80’nini komur de
dahil olmak tzere fosil yakitlardan
tiiketmektedir. Toplam iginde
yenilenebilir enerji tiketim
payi ise %13'tlr. Artik bununla
ilgili sekil vermeyecegim ¢link
faydasinin olmadigini gozlemlemis

durumdayim, herkes yine kulaktan
dolma bilgilerle konusmaya devam
etmektedir.

Sirketlerin gelirleri agisindan
bakacak olursak, 2018 verilerine gore
en zengin ilk on sirket igerisinde Gglnci
ve dordincu sirada Cin’e ait rafineri
ve milli petrol sirketi, yedinci sirada
Shell ve onuncu sirada ExxonMobil
yer almaktadir (Tablo1). Tabloda
ilgi gekici olan Cin sirketlerinin hizla
yikselmis olmasinin yani sira, ilk 10
da 4 tane petrol sirketinin yer almig
olmasidir. Fortune dergisinin her sene
yayinladigi ilk 500 listesinde de ilk 10'da
S adet petrol sirketi yer almaktadir
(Tablo 2). Sirketlerin siralari iki listede
kuguk farkliliklar gosterse dahi degisik
listelerde gelirleri ile ilk onda genellikle
bu sirketler yer almaktadir.

Anlatmaya ¢alishgim odur ki;
enerjinin geleceginde her ne kadar
yenilenebilir enerji, karbon emisyonlan
ve gevresel faktorler nedeni ile
6nemini artiracak olsa da, fosil
yakitlar 6zelliklede petrol ve dogal gaz
o6nemini korumaya devam edecektir.
Bu nedenle cari agigimizin dnemli
kalemlerinden biri haline gelen enerji
ham maddesi ithali icin ivedilikle yurt
disinda rezerv ve sirket yani arama
uretim sahalari satin alarak enerji ham
maddesine kaynaginda sahip olmamiz
gerekmektedir. Yoksa Chevron ve diger
buyik petrol sirketlerinin, satin alma ve
arama Uretim faaliyetleri ile buytklerin
buyugi (ultramajor) olarak bir yandan
R/U oranlarini artirirken bir yandan
da en karli sirketler olma durumlarini
seyreder dururuz. Yani kiresel kar
marijlarini elinde bulunduran petrol
sirketlerinin kiresel paradan ne kadar
pay aldiklarini anlamaya calisirken,
bir yandan da ulke olarak harcamak
zorunda oldugumuz paradan kimlerin
kar ettigi, paramizin kimlerin faydasina
olduguna seyirci kalmaya devam eder
ve enerjiden kaynaklanan cari agigimizin
hi¢ kapanmadigina sahit oluruz.




